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Sin sorpresas en el crecimiento
econdmico del segundo trimestre

La economia ecuatoriana crecid 2,1%
interanual en el segundo trimestre de
2026, el mismo ritmo registrado en el
trimestre anterior, acercandose asi a su
tendencia de crecimiento de mediano
plazo. El resultado estuvo, en términos
generales, en linea con nuestras
estimaciones, por lo que mantenemos
nuestras proyecciones de crecimiento
para 2026 y 2027 en 2,4% y 2,2%,
respectivamente.

El crecimiento continGa siendo impulsado
principalmente por la demanda interna.

Panorama Economico 2026

1El consumo de los hogares aumentd
3,5% interanual y aportd 2,1 puntos
porcentuales (p.p.) al crecimiento del PIB.
Ademas, el crecimiento de este
componente en el trimestre anterior fue
revisado al alza, de 3,9% a 4,9%. El
dinamismo relativamente fuerte del
consumo sigue respaldado por las
elevadas remesas familiares y una amplia
disponibilidad de crédito, mientras que la
mejora de las condiciones del mercado
laboral —principal fuente de ingresos
para la mayoria de los hogares
ecuatorianos— ha sido todavia modesta
en términos de creacién de empleo y
aumento de salarios.
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La inversidn mantuvo un buen desempeio
por sexto trimestre consecutivo. La
formacion bruta de capital fijo crecid
10,5% interanual, aunque el dato del
trimestre anterior fue revisado a la baja,
de 12,8% a 11,0%. Es importante
mencionar que la acumulacion de
inventarios alcanzé un nivel equivalente al
4,5% del PIB, el nivel mas alto desde
2006, lo que puede tener implicaciones
para el nivel de produccién futuro en caso
de un debilitamiento en la demanda.

La consolidacién fiscal continud pesando
sobre la actividad econémica. El consumo
del Gobierno se contrajo 3,4% interanual,
marcando el cuarto trimestre consecutivo
de caida y restando aproximadamente
O,4 p.p. al crecimiento.
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Aunque la disciplina fiscal ha limitado la
actividad en el corto plazo, sigue siendo
consistente, en términos generales, con la
estrategia de consolidacién fiscal de la
administracién Noboa y sus esfuerzos por
cumplir las metas establecidas en el
acuerdo con el FMI. Esta situacién
probablemente cambiard en los proximos
trimestres, ya que el Gobierno deberda
aumentar el gasto primero en prevencion
y luego en reconstruccion frente a los
efectos causados por el fenémeno de El
Nifo que ya afecta al Ecuador.

Las exportaciones de bienes y servicios
disminuyeron 0,8% interanual, una
reversion importante frente al crecimiento
de 6,4% registrado en 2025.
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La fortaleza relativa de la demanda
interna siguié impulsando las
importaciones, cuyo crecimiento se
acelerd de 10,9% interanual en el primer
trimestre de 2026 a 3,0% en el segundo.
Como resultado, las exportaciones netas
restaron 1,2 p.p. al crecimiento del PIB.

Desde la perspectiva sectorial, el
crecimiento siguid siendo amplio: 15 de
los 20 sectores productivos del pais

registraron un crecimiento anual positivo.

Especialmente relevante desde el punto
de vista del empleo, la construccion
crecid 2,2%, aunque el crecimiento del
trimestre anterior fue revisado a la baja,
de 4,4% a 3,7%. El comercio mayorista y
minorista crecid 2,4%. El sector financiero
y de seguros continud siendo la actividad
de mayor crecimiento, con una expansion
de 12,5% en el segundo trimestre y una
contribucion de 0,6 p.p. al crecimiento del
PIB. La manufactura no alimentaria
también registrd un crecimiento sélido, de
6,3%.
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